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Prosent av BNP for Fastlands-Norge
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orosto . Usikkerheten om fondets
framtidige verdi er stor
Prosent av trend-BNP for Fastlands-Norge
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¥ : orosLo Skatteinngangen fra fastlands-
gkonomien er usikker

Underliggende skatteinntekter ved ulike
forutsetninger om sysselsettingen. Avvik fra
referanseforlopet. Prosent av trend-BNP for

Fastlands-Norge.
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) UNIVERSITY  Et langvarig og okraftig tilbake-
slag vil endre var vurdering av
finanspolitikken

Prosent av trend-BNP for Fastlands-Norge
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Prosent av trend-BNP for Fastlands-Norge

12 12
10 10
P SN
8 -~-~\\~~ 8
6 “te
4 4 = Strukturelle skatter ved varig lavere sysselsetting, NB14 r4
== Strukturelt underskudd, NB15
2 — Forventet fondsavkastning (4 pst.), NB15 L2
JI | Forventet fondsavkastning (4 pst.), NB13
0 T T T T T — 0
2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060

Kilder: Nasjonalbudsjettet for 2013, 2014 og 2015.




UNIVERSITY Sterke |mpul_ser fra
petroleumsvirksomheten

Etterspgrsel fra petroleumssektoren
Prosent av BNP Fastlands-Norge
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o ERSITY Betydel_ig usikk_er_het om
befolkningsutviklingen

Prosentvis arlig befolkningsvekst i Folketallet i Norge. Registrert 1850-2013 og framskrevet
middelalternativet i 2014-2100.
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s orosio  Befolkningsvekst og investerings-

behov - et regneeksempel

Realkapitalen (bygninger, veier, maskiner, osv) er gjerne 3 ganger
verdien av BNP

.Norge 2013: BNP 3000 mrd, realkapital 8700 mrd
@kt befolkning og sysselsetting med 1%

.=> ekstra gkning i BNP med 1%

.=> behov for 1% gkt realkapital (87 mrd)

.=> tilsvarer 3% av BNP

P& kort sikt er virkningen pa etterspgrselen i stor grad forventningsdrevet
- kan bli stgrre eller mindre enn «steady state» - effekt

Hgyere investeringsrate gir stgrre potensiale for nedgang i samlet
etterspgrsel => kan bli mer ustabilt
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Offentlig forvaltnings bruttoinvesteringer i realkapital.
Prosent av BNP
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kommunesektoren
A. Nettofinansinvesteringer i kommune- B. Nettogjeld i lfommuneforvaltningen.
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/ OF 0SLO Oppsummering

Offentlige finanser robuste na
@kt bruk av avkastning fra SPU gir gkt sarbarhet

Redusert petroleumsvirksomhet vil gi negative
impulser i lang tid framover — gunstig om dette i
noen grad kan motvirkes ved gkt bruk av
avkastning fra SPU

Befolkningsvekst gir betydelige investeringsbehov

Hgyere investeringsrater kan innebaere gkt
makrogkonomisk ustabilitet




