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Disposisjon

1) Gjeldsvekst i kommunal sektor
* Videre utvikling
» Hvordan tenker Kommunalbanken

* Rentesensitivitet

2) Etterspgrsel etter finansiering

fra kommuner og fylkeskommuner

 Utlanstrender og utviklingstrekk
 Bruk av kapitalmarkedet
 Utvikling i bruk av sertifikater

* Finansieringsbehov 2018
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Utlansvekst — noe lavere enn 2016 (?)

Rullerende 12 mnd. vekst i kommunal sektors gjeld (K2)
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Stablilisering i1 gjeldsgrad ?
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En forventet lavere gjeldsvekst — som

folge av lavere vekst i investeringene — vil
medfare en stabilisering av gjeldsgraden
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Kilde: KOSTRA/SSB — Landet u/Oslo
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Hva med avdragene?
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38 kommuner har 50% av kommunenes netto lanegjeld
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Forholdet mellom netto driftsresultat og netto lanegjeld

Netto driftsresultat (%)
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Fordeling av gjeld og bruk av rentesikring
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Figur 7.1 Kommunesektorens langsiktige gjeld og renteeksponering ved utgangen av 2016, Mrd.
kroner.

Kilde: Statistisk sentralbyra (KOSTRA)
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Lan med fast rente i
Kommunalbanken: 67 mrd kr

Lan med fast rente i
kapitalmarkedet: 50 mrd kr

+ KLP ?
+ bruk av rentederivater ?

=117 mrd kr + ?

| forhold til netto
renteeksponert gjeld sa er
det mye bruk av fast rente.

Store forskjeller — fra mer
enn 100% sikring til O.
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Betydning av rentesikring

Utvikling i fastrenter (swap) siste fem ar

Snittrente fastrentelan i
kapitalmarkedet
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Konklusjon

Gjeldsveksten er avtakende, gjeldsgraden vil etterhvert avta noe

For Kommunalbanken — vi ser dette ned pa enkelt-kommuner (og
fylkeskommuner), basert pa et sett med ulike indikatorer

Totalt sett et positivt bilde — men det er en gruppe kommuner som fglges
opp tett

Enda viktigere fremover:
* Stresstester
 bruk av finansielle maltall
« Solid finansiell risikostyring

Kommunalbanken
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Etterspgrsel etter finansiering fra
kommuner og fylkeskommuner

« Utlanstrender og utviklingstrekk
* Bruk av kapitalmarkedet
* Finansieringsbehov 2018
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Mulighetsrommet for kommunale laneopptak

Lange lan med

avdrag
10 ar:
Margin +/- 0,70 %

5 ar:
Margin +/- 0,50%

3ar;
Margin 0,30%-0,35%

3 mnd: +-

Margin 0,2%-0,25%

3 mnd -12 mnd 14ar—10ar Inntil 40 ar (20 — 30 ar)
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Kundene velger ulikt og har ulike laneportefaljer

Etterspgrsel etter ny finansiering 2016 og YTD 2017

TOTALT 1-10 ars lan 35%
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Kommunalbanken Kilde: Kommunalbankens registrerte
Norge laneforespgarsler «arets laneopptak»



Kapitalmarkedets betydning

Utestaende volum (000 kr)

Sertifikater — volum og lgpende 12 mnd.

Obligasjonslan — volum og Igpende 12 mnd

Vekst (%) vekst (%)
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Det er store forskjeller mellom kommuner og
kommunegrupper i hvilken grad bruken av sertifikatlan er
redusert!

Endring — store kommuner

Sum of Sertifikater Sum of Sertifikater
pr jan 2017 pr des 2017

4

-2.000.000.0061.000.000.000 - 1.000.000.000

KB Kommunalbanken 1
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Fordeling av sertifikatgjeld pr kommunegruppe
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Finansieringsbehov i sektoren i
2018, inkl. refinansiering av lan til Sammensetning av sektorens
forfall gjeld

Finansieringsbehov pa 95 milliarder kr UTESTAENDE GJELD PA 475 MRD KR

Husbanklan
12 %

Lange lan

42 %
Forfall

sertifikater
og lan uten
avdrag
19 %

Avdrag i

2018 lange Lan uten
lan avdrag
2% 25 %
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