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42 yywemsity - Handlingsregel og oljefond

. Gradvis innfasing, dempe hollandsk syke

. Jevn fordeling mellom nalevende og fremtidige
generasjoner

. Stabil bruk, tilpasset konjunkturene

. Vanskelig a kombinere jevn fordeling og stabil
bruk nar fondsverdien er usikker

.Lgpende oljeinntekter har skjermet sa langt
. Viktig @ unnga store kutt, saerlig i
lavkonjunktur
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i orosio Hvordan unnga store kutt pa
uheldig tidspunkt?

. Fondsverdien faller trolig pa uheldig tidspunkt

. Sikkerhetsmargin i uttak (f.eks. 0,5% under
forventet avkast.) el. i fondsverdi (bufferfond)

. Knytte pengebruken til en stabil stgrrelse,
f.eks. kontantstrammen fra fondet
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utbytte), trass i ustabil avkastn.

B. Arlig avkastning i Statens pensjonsfond
utland.' Mrd. kroner
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4% university  M3| for strukturelt overskudd
m/formuesinntekter (>-0,5%)

B. Strukturelt overskudd med og uten
formuesinntekter i hele pensjonsfondet.
Prosent av trend-BNP for Fastlands-Norge
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i orosio Hvordan unnga store kutt pa
uheldig tidspunkt?

. Fondsverdien faller trolig pa uheldig tidspunkt

. Sikkerhetsmargin i uttak (f.eks. 0,5% under
forventet avkast.) el. i fondsverdi (bufferfond)

. Knytte pengebruken til en stabil stgrrelse,
f.eks. kontantstrammen fra fondet

. Bgr analysere pa forhand, fgr vi kommer dit
.Bedre mulighet for prinsipiell drgfting
.Bra for politisk beslutn.prosess nar tidspunkt kommer
.0kt troverdighet om gradvis reduksjon i pengebruk

. Ikke klart om det er behov for mer detaljerte
eller strenge regler for tilpassing
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