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Forutsattningar for projektet

« 2015 ger Finansdepartementet (Fi) KI i uppdrag att utveckla en DSGE-
modell. DSGE-modellen ska kunna anvéndas av bada organisationerna.

 Fi stipulerar via regleringsbrev
— hallpunkter: modell ska levereras 31 dec 2018
— extern input: radgivande referensgrupp, med representant for Fi

« KI bestammer
— output
« modellens tekniska utformning, med input fran referensgruppen
* parameterisering
— hur projektet ska bedrivas
- organisation: utférs av enheten fér forskning och makroekonomiska scenarier pa KI
- planering givet hallpunkterna

— projektstyrning pa KI
» forskningschefen ar projektledare
- styrgrupp bestar av prognoschef och projektledare



Modelltekniska avvagningar

« Avvagning mellan
1. att fanga manga delar av ekonomin
2. att ha en transparent modell

KI har haft mdjlighet att ldgga storre vikt vid 2., eftersom Fi
och KI har separata modeller for offentlig sektor

« Avvagning mellan
1. att matcha makrodata for enskilda variabler
2. att ha mikrofundament och konsistens mellan variabler

KI har valt att lagga stérre vikt vid 2., eftersom Fi och KI har
ekonometriska modeller fér 1.



Modellen

- En tvalandsmodell (Sverige och resten av varlden)

* Modellens huvudkomponenter (Sverige)

— Hushall som kan spara véljer mellan att konsumera och
spara i kapital, inhemska obligationer och utlandska
obligationer

— Hushallen bjuder ut sin arbetskraft i monopolistisk
konkurrens

— Det finns tre typer av foretag:

* Producenter av insatsvaror (anvander K och L)

» Producenter av konsument-och investeringsvaror (anvander
insatsvaror och importerade varor)

* Importérer och exportérer

 Nominella trogheter: Calvopriser och Calvoloner
« Habit formation och investment adjustment costs
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Modellen: penningpolitik

« Penningpolitiken féljer en Taylorregel, med en nedre grans
for reporantan:
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Modellen: finanspolitik

« Finanspolitiken modelleras efter Coenen, Straub och
Trabandt (2013) “Gauging the Effects of Fiscal
Stimulus Packages in the Euro Area”

« Huvudkomponenter

— Tva typer av hushall: hushall med sparande och hushall
utan sparande

— Hushallen far nytta av offentlig konsumtion
— Privat och offentlig konsumtion ar komplement
— Privat och offentligt kapital ar komplement

 Finanspolitiska instrument

— Transfereringar, offentlig konsumtion, offentliga
investeringar

— Skatt pa inkomst, konsumtion, arbetsgivaravgifter,
transfereringar, kapital samt investeringssubventioner

« Statsskulden har duration som matchar data
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Modellen: Finanspolitiska regler

* Finanspolitiska regler kan specificeras for varje
finanspolitiskt instrument, och de ska fanga
— automatiska stabilisatorer
— det finanspolitiska ramverket

— Det svenska finanspolitiska ramverket fr.o.m. 2019:
« Mal for det offentligfinansiella sparandet om 1/3 procent av BNP

i genomsnitt dver en konjunkturcykel.
« Riktmarke for den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld

pa 35 procent av BNP.

- Exempel pa finanspolitisk regel:

X —x = ¢pyskuldgap; + ¢p,0verskottsgap; + p3sBNPgap; + &



Parameterisering av modellen

Fi har bestallt en modell fér policyanalys (kalibrerad)

Var kalibreringsstrategi har varit att i stor
utstrackning forlita oss pa liknande DSGE-modeller
som estimerats for Sverige

KI vill pa sikt ha en estimerad modell for att
— gbra chockdekomponeringar

— gbra medelfristiga scenarier

— anvanda estimerade finanspolitiska regler

Estimering har dock hittills visat sig svart och vi
planerar att &gna hela nasta ar at estimering



Preliminara resultat: negativ utbudschock
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Preliminara resultat: negativ utbudschock
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Arbetet nasta ar

« Att anvanda modellen i KI:s verksamhet
— alternativa scenarier
— analys av stabiliseringspolitiken
— policyanalys (tillfalliga och permanenta policyférandringar)

« Att bista med att integrera modellen i verksamheten pa Fi
— modelldokumentation och manual
— workshop
— seminarier
— KI-personal hjdlper Finansdepartementets modellférare

« Att fardigstalla estimeringen av modellen

» Vidareutveckling och anpassning av modellen



Sist men inte minst

Modellen har dopts till SELMA

Svensk Ekonomisk Lineariserad Modell for samhallsekonomisk Analys




Extrabild: Statens budgetrestriktion
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