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# orosto Disposisjon

. Samfunnsgkonomiske kostnader ved pandemi
og smitteverntiltak

. Smitteverntiltak vs pandemi & atferdsendring
. Hovedstrategi og valg av tiltak innen strategi

. Pandemi og tiltak rammer skjevt.
Fordelingseffekter




# ¢ SYosie ™ Virkninger av pandemi og
smitteverntiltak

Dgdsfall og helsetap (fysisk og mental helse)

Redusert gkonomisk aktivitet (verdiskaping,
konsumentoverskudd, andre tap)

Redusert sosial kontakt, bortfall aktiviteter, frykt,..
Redusert laering i hele utdanningslgpet
Merarbeid og fortrengte aktiviteter

Langsiktige virkninger

.Jobbtap, nedleggelser, red. invest,

.Digital utvikling og leering, hjemmekontor, red reising, ..

Finansielle virkninger stat og kommune

. Virkningene rammer skjevt




“§% unversity  Fastlands-BNP redusert med
4,7% i 2020 (145 mrd)
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Andre kostnader var trolig
viktigere BNP-tapet




Reduced satisfaction with health and relationships was a key driver of the drop
in well-being across Europe in April 2020.

European life satisfaction, EU-27 and UK, April 2020, satisfaction score?

Life satisfaction, 2019

Reduced income I -0.07
Increased unemployment | -0.04
Reduced health I -0.08

Reduced satisfaction with relationships l -0.19

Life satisfaction, Apr 2020

alysis is based on surveys that took place in the EU-27 and the UK In April 2020; estimates are unavailable for impact on job satisfaction and trust, so
ded from the estimates.

E f|| e dJe n uL -tHr L.L avers l..,e I\fe S

Id hr‘ removed both from the nume r and denominator of rl e ; ho the indicate that
: O : ased measures used in t 5 vith relationships,

of 0-10.

: ’020, Sustainable Development Solutions Network, March 2020,

worlc Jr] appiness.report; McK nsey modeling ul CO\;ID 19 economic scenarios in partners hip with Oxford Economics; McKinsey analysis

Alexander Cappelen m.fl: Lykkenivaet 1 Norge falt
fra 7,5 til 6,1 under koronakrisen

orosio ¥ Redusert livstilfredshet, mer
selvmordstanker

Kraftig gkning 1 selvmordstanker 1 USA

Andel med serigse tanker om selvmord

18-24 25-44/49
2018, siste ar 11% 5%

2020, siste 30 dager 25% 16%




0§ orosio ¥ Men trolig ingen vei utenom

. Med svake eller ingen smitteverntiltak ville
pandemien vokst raskt

. Helsetap og atferdsendringer rammer
gkonomi og samfunn

. Kan tvinge fram strengere tiltak pa senere
tidspunkt
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Figure 3: Effect of the shutdown on total spending. The figure shows the impact of the
COVID-19 crisis on consumer spending in Denmark (DEN) and Sweden (SWE) (top panel) and isolates
the effect of the Danizh shutdown (bottom panel). The estimates are based on weighting of the Swedish
observations to match the socio-demographic (age, gender, income) composition of the Danish sample, as
described in our empirical framework. Weights are based on 6 age groups (ages 18-29, 30-39, 40-49, 50-59,
60-69. and T0+), sex, and quartiles of purchasing power parity (PPP) adjust permanent income, Confidence
bounds at the 95% level (black vertical lines) are based on robust standard errors.

Impact of Covid-19 crisis

DEN
SWE
Effect of shutdown
DEN - SWE
=30 =25 =20 =15 =10 =5 0

ASpending, %

UNIVERSITY  «Naturlig eksperiment» -
Sverige vs naboland

Figure 4: Effect of the shutdown by age group. The figure shows the effect of the shutdown on
total spending by age group, a measure of COVID-19 disease risk. Age-specific estimates of the shutdown
effect are caleulated as the difference between the estimated drop in consumer spending among that age group
in Denmark and Sweden, with the Swedish sample weighted to match the socio-demographic compasition
of the Danish sample. Weights are based on 6 age groups (ages 18-29, 30-39, 40-49, 50-39. 60-69, and 70+),
sex, and quartiles of purchasing power parity (PPP) adjust permanent income. Confidence bounds at the
95% level (black vertical lines) are based on robust standard errors. Estimates of the conntry-specific effects
on total spending for each age group are provided in Figure A4 in the Appendix.

18-29

30-39

40-49

50-59

60-69

70+

=10 -5 0 5 10
ASpending, %
« Bigger drop in Denmark  Bigger drop in Sweden —

Noe storre nedgang 1 husholdningers forbruk 1 Danmark enn 1 Sverige,

men stor forskjell mellom aldersgrupper. Hoyt forbruk blant unge i
Sverige. Kilde: Andersen, A.L mfl (2020, U of Copenhagen)




UNIVERSITY  Stgrst BNP-tap i land med
mange dgde

Figure 2: International Covid Deaths and Lost GDP

GDP LOSS (PERCENT YEARS)
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Note: “GDP Loss” is the cumulative loss in GDP since the start of 2020 and is annualized. For
example, a value of 6 means that the loss since the start of 2020 is as if the economy lost six percent
of its annual GDP. GDP data are through 2020Q3 and COVID-19 deaths are as of February 26, 2021.

Jones, 2021
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Caselli m.fl, IMF

Tidlig nedstengning mer effektivt

Figure 10: The Importance of Speed and Timing of Lockdowns

(a}) Cross-country distribution of the speed of
lockdowns
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(b)) Cross-country distribution of the timing of
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(d) Infections since the start of the countries’
epidemics for tighteners with few and many
COVID-19 cases
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oroste ¥ Tidlig nedstengning gir mindre
nedgang i stramforbruk

Figure 10 — Change in electricity consumption and speed of implementation of national lockdown
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Note: this figure plots the relationship between the change in electricity consumption associated with a full, national
lockdown (vertical axis) and the speed of implementation of the full lockdown (horizontal axis). The first variable 1s
estimated from a country-specific regression of daily electricity consumption (covering the period 2017-2020) on a
series of days of the week, week of the year, holidays and temperature dummies, and a dummy variable indicating the

N —

implementation of a national lockdown following Cicala (2020). The coefficient of the national lockdown dummy
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befolkningen

Panel B: Approval in countries with high and low case growth
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“a% vnversity - Hyjlket smitteniva skal vi sikte

5 OF OSLO
mot?

S1a ned pandemien er
kostbart, men det gir
fremtidig gevinst Total kostnad fra

) . pandemi og tiltak
Lettere 4 holde smitten
under kontroll nar den er Annen kostpad
lav, bl.a. fordi fra pandemi og
smittesporing er enklere tiltak
Svert lavt smitteniva Helsekostnad
krever meget strenge
tiltak mot importsmitte
Lavest kostnad ved S* Q* QK » Smitteniva
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Tiltaksbyrdetabellen

Liten versjon

Videreutvikling av FHIs tabell
gjengitt i Del I.

Grupper av smitteverntiltak
med tilhgrende effekt

« Systematiserer og kommuniserer
kost og nytte av tiltakene

« Verdier viser relgltive stogrrelser,
ikke et forsgk pa tallfesting

Smitteverneffekt og
tiltaksbyrde er knyttet til
omfang, dvs. gjennomsnittlig
bergrte per dag

Bruke de mest effektive tiltakene

Tiltaksbyrde
Smitteverntiltak Omfang Smitteverneffekt Vetrerd by ok 5
elfer onomi
(Beskrivelse av tiltaksniva finnes i den Tiltaksniva' Bergrte per  (Fra hgyt til lavt )
i . Barn og Prig BNP og
store tabellen) dag tiltaksniva) . =
unge <16 befolkning  sysselsetting
1. Hygiene
Handhygiene, hostehygiene o
) \tg e = Sveert stort Stor Liten Liten Liten
rengjgring
Munnbind (over 13 ar) Inne ved trengsel Stort Moderat Liten Liten Liten
Hjemme ved luftveissymptomer Karantene Moderat Stor Moderat  Moderat Moderat
2. TISK
Testing Moderat Stor Liten Liten Liten
Isclering av smittede Lite Stor Meoderat  Moderat Liten
Smittesporing og karantene Moderat Stor Moderat  Moderat Moderat
3. Reise
Restriksjoner for kollektiviransport 50 prosent Moderat Moderat Liten Liten Moderat
Reiserad for reiser innenlands .
: Unnga Maoderat Moderat Meoderat  Moderat Moderat
(anbefaling)
Reiserad for reiser utenlands ; 5 : : i
) Unnga Lite Moderat Liten Liten Positiv
(anbefaling)
Reisetiltak ved grensekryssinger (pabud)  Test&karantene Lite Moderat Moderat  Moderat Positiv
Innreiserestriksjoner for utenlandske ) . .
Seknad Lite Moderat Liten Liten Moderat-stor
personer
4, Sosial kontakt
Avstand til andre Im-2m Sveert stort Stor Meoderat
Begrenset sosial kontakt i
L <10 Stort Stor Moderat
privatlivet
Restriksjoner p& sammenkomster i
i i <5 Stort Stor Moderat
private hjem
Restriksjoner for fritidsaktiviteter: innen
Moderat-
idrett og kultur (breddeidrett, dans, kor, Stengt voksne Moderat Moderat . Moderat
stor
amaterteater)
Restriksjoner pa private
sammenkomster (pé offentlig sted eller i <10-20 Lite Moderat Moderat  Moderat Moderat
leide/l&nte |okaler)
5. @konomiske aktiviteter
Hjemmekontor Hovedregel Stort Moderat - Moderat =~ Moderat-stor
Restriksjoner for varehandel Stengt Stort Moderat - Moderat
Restriksjoner for servering Skjenkestopp Stort Moderat - Moderat
Restriksjoner for skjenkesteder Skjenkestopp Lite Moderat - Liten Moderat
Restriksjoner for kulturinstitusjoner og . Moderat- Moderat-
. . Stengt innendgrs Moderat Moderat
underholdningstilbud stor stor
Restriksjoner for treningssentre, .
Stengt Lite Moderat Moderat  Moderat Moderat
svgmmehaller mv.
6. Skole, utdanning og barnehager
= s Apen campus, Meoderat-
Restriksjoner for universitet, hagskole . e Maoderat Moderat Moderat
dig. undervisning stor
- . . o Moderat-
Restriksjoner for videregaende Radt nivd Moderat Moderat : Moderat
stor
Restriksjoner for barnehager, o x Moderat-
Radt niva Stort Liten-moderat

stor

grunnskolen og SFO.
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Store kostnader for helse, gkonomi og samfunn forgvrig

Tidlige tiltak gir trolig lavest kostnader
.Hvordan skal vi male/sammenligne kostnadene?
.Kostnader fra tiltak —sammenlignet med pandemi og atferdsendringer
.Hvilket smitteniva skal vi sikte mot?

Bruke effektive smitteverntiltak, med lavt tap av velferd
.Vi vet for lite om smitteeffekt og tiltaksbyrde ved enkelttiltak
. Systematisk kunnskapsoppsummering og lgpende vurderinger

Pandemi og tiltak rammer skjevt -
kompensasjonsordninger viktig for a dempe inntektstap,
negative ringvirkninger og langsiktige konsekvenser
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tilfredshet med livet
Tilfredshet med livet. 2019 og 2020
+Under 30 & col
*Kvinne L0
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

m2020 m2019

Figur 10: Tifredshet med livet etter kjenn og alder. Andel med hey tilfredshet (8-10) | 2019 og 2020, rangert etter
differansen mellom 2019 og 2020. Signifikant pa “p<0,05-niva, +p<0, 1-niva

YS Arbeidslivsbarometer 2020
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Erika Farnstrand Damsgaard
Forskningschef Konjunkturinstitutet



Utgdngspunkter for scenariot

« Covid-19 skapade en mycket snabb global konjunkturnedgang

 Nu &r vi i en aterhdmtningsfas, men det &r osdkert hur snabb aterhdmtningen blir:
— Osakert nar vaccinationer i Sverige och omvarlden ar genomférda

— Osékert hur snabbt dtgérder for att bromsa smittspridningen kan lyftas

— Osakert hur hushallens konsumtion och féretagens investeringar utvecklas
« Uppdamt behov att spendera eller fortsatt forsiktigt beteende

« Scenario 1: Snabbare aterhdmtning an i KI:s huvudscenario
— Vaccinationerna i Sverige och globalt gar snabbare &n férvantat
— Hushallen har ett uppddmt behov att konsumera och féretagen att investera



Scenario 1: Snabbare aterhdmtning



Nagot om vart huvudscenario fran 31 mars 2021

« Dampad BNP-tillvaxt forsta kvartalet 2021 till foljd av covid-19
- Rterhdmtningen kommer igdng andra kvartalet 2021
- Omfattande finanspolitiska atgarder och expansiv penningpolitik

* Nyckeltal 2021:
— BNP-tillvaxt 3,6 %
— Arbetsloshet 8,6 %
— KPIF 1,8 %



Alternativscenariots struktur

- Vi anvander tva olika typer av chocker:

i. En konsumtionspreferenschock som gor att hushallen vill konsumera mer

ii. En investeringseffektivitetschock som gor att investeringar mer effektivt kan omvandlas till kapital, vilket
okar efterfragan pa investeringar

- I vart scenario paverkas bade Sverige och omvérlden av dessa tva chocker
« Chockerna ar kortvariga: halva effekten har klingat av efter 3 kvartal

« Vi antar att chockerna intraffar Q2 2021



Alternativscenario Snabbare aterhamtning: omvariden

BNP KIX6
Procentuell férandring

—— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdamtning

Hushallens konsumtion och investeringarna i omvarlden
Okar snabbare an i huvudscenariot 2021

KPI KIX6
Procentuell férandring

20 C 22 C 24 26 28

—— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdamtning

Inflationen i omvarlden blir marginellt hdgre




Alternativscenario Snabbare aterhamtning: Sverige

Export Investeringar
Procentuell férandring 4 Procentuell férandring

20 C 22 24 26 - 28 © 20 C 22 24 26 28

—— Huvudscenario —— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdamtning —— Snabbare dterhdamtning
Exporten vaxer snabbare 2021 ndr omvérldsefterfragan Investeringarna vaxer snabbare 2021 pa grund av hégre

okar efterfragan pa kapital och hdgre produktion




Alternativscenario Snabbare aterhamtning: Sverige

Hushallens konsumtion Konsumtion uppdelad pa hushall

Procentuell férandring 6 10 Procentuell avvikelse franden balanserade jamvikten 10
U !

—— Huvudscenario —— Hushdll med sparande
—— Snabbare dterhdamtning —— Hushall utan sparande
Hushallens konsumtion véxer snabbare 2021 nér Hushall med sparande ékar konsumtionen mest

hushallen vill konsumera mera och inkomsterna okar



Alternativscenario Snabbare aterhamtning: Sverige

BNP BNP-gap

Procentuell férandring 6 10 Procentav potentiell BNP 10
U !

-4 : : : : : : : : -4
20 22 24 26 28
—— Huvudscenario —— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdamtning —— Snabbare dterhdmtning

BNP-tillvaxten blir 0,5 p.e. hdogre 2021 Ekonomin nar balanserat resursutnyttjande ett ar tidigare



Antaganden om finans- och penningpolitik i scenariot

Omvarlden:
« Finanspolitik: ingen
« Penningpolitik: centralbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom omvérldsekonomin befinner sig i en lagkonjunktur kommer centralbanken att
reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande

Sverige:

« Finanspolitik:
— Automatiska stabilisatorer far verka: transfereringarna foljer arbetsldsheten
— Ingen diskretionar finanspolitik utdver vad som finns i huvudscenariot

« Penningpolitik: Riksbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom den svenska ekonomin befinner sig i en Iagkonjunktur kommer Riksbanken att
reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande



Alternativscenario Snabbare aterhamtning: Sverige

Timlon i ekonomin (nistiad)
Procentuell férandring

20 S22 C 24 26 28

—— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdamtning

Timlénerna ar trégrérliga och paverkas knappt alls

5,0

Importpriser
Procentuell férandring

20 C 22 24 26 28

—— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdamtning

Vaxelkursen férsvagas marginellt och importpriserna dkar
endast marginellt



Alternativscenario Snabbare aterhamtning: Sverige

KPIF-inflation Reporanta
Procentuell forandring Procent
-------------------------------------------------------------------------------------------------------- -2,4

1, B e
-------------------------------------------------------------------------------------------------------- -2,2

1,6 fmmmm oo

----2,0

1,4 g e
---------------------------------------------------------------------------------------------------- -1,8

1,2
-------------------------------------------------------------------------------------------------- -1,6

1,0 oo
------------------------------------------------------------------------------------------------------ -1,4

0,8 - e
----------------------------------------------------------------------------------------------------- 1,2

0,6 - e
----------------------------------------------------------------------------------------------------- -1,0

0,4 -
----------------------------------------------------------------------------------------------------- -0,8

(D e
------------------------------------------------------------------------------------------------------ -0,6

0,0
-------------------------------------------------------------------------------------------------------- -0,4

=0, 2 o= g
-------------------------------------------------------------------------------------------------------- -0,2

O B

0,0 : : : : : : : : : :
26 28 20 22

—— Huvudscenario —— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdamtning —— Snabbare dterhdmtning

Inflationen paverkas marginellt Riksbanken lamnar reporantan oférandrad



Alternativscenario Snabbare aterhamtning: Sverige

Sysselsatta Arbetsloshet
1000-tal personer Procent av arbetskraften
5400 5400
5350 - -5350
5300 - -5300
5250 - 5250
5200 - 5200
51501 5150
5100 - 5100
5050 - - 5050
5000 : : : : : : : : : : 5000 . : : : : : ; : :
20 22 24 26 28 20 22 24 26 28
—— Huvudscenario —— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdmtning —— Snabbare dterhdmtning
HAgre produktion ger fler sysselsatta 2021-2024 Arbetslésheten blir 0,3 p.e. lagre 2021 och toppar

darmed 2020



Alternativscenario Snabbare aterhamtning: Sverige

Transfereringar till hushallen Maastrichtskulden
Procentuell férandring 42 Procent av BNP

30 : : : : : : : : : : 30
20 22 24 26 28
—— Huvudscenario —— Huvudscenario
—— Snabbare dterhdamtning —— Snabbare dterhdmtning
Lagre arbetsloshet ger lagre 6kningstakt i Lagre utgifter gor att statsskulden som andel av BNP blir

transfereringarna lagre



Sammanfattning av scenariot Snabbare aterhamtning

- Den snabbare aterhdmtningen kan ske till f6ljd av
— snabbare vaccinering, eller
— uppdamda behov av konsumtion och investeringar

Den svenska BNP-tillvaxten blir 0,5 p.e. hogre 2021:

— En snabbare aterhdmtning i omvéariden dkar efterfragan pa svensk export

— hushallens konsumtion: hushallen vill konsumera mera och inkomsterna ékar
— investeringarna: efterfragan pa kapital 6kar och produktionen dkar

Arbetslésheten blir 0,3 p.e. lagre 2021

Inflationen blir bara marginellt hogre och Riksbanken andrar inte reporantan

Vaxelkursen paverkas knappt alls, eftersom styrrédntorna knappt paverkas

Statens utgifter blir ldgre pa grund av lagre arbetsldshet
— statsskulden som andel av BNP minskar



Koujunkiur

fgel

Konjunknur
romeltern

SELMA LAGERLOF: =
20 November 1858 - 16 Mars 1940

« Selma var en svensk forfattare.

« Hon publicerade sin forsta
roman, Gdsta Berlings saga, vid 33
ars alder.

« Hon var férsta kvinnliga férfattare
att fa Nobelpriset i litteratur
(1909).

« Hon var den forsta kvinnan att bli
medlem i Svenska Akademin
(1914).
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Konjunkturldget mars 2021

Ljusare tider i sommar

En andra vag av smittspridning och skarpta restriktioner ledde till
att konjunkturaterhamtningen i Sverige brots det fjarde kvartalet
i fjol. Fortsatta skarpta restriktioner och en tredje vag av
smittspridning bidrar till att tillvaxten blir dampad det forsta
kvartalet i ar.

Statistisk sentralbyra

Statistics Norway



Litt for sikre prognoser?

KPIF-inflation Reporanta
Procentuell férandring Procent
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Taylor regel?

« Penningpolitik: Riksbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom den svenska ekonomin befinner sig i en lagkonjunktur kommer Riksbanken att
reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande

Statistisk sentralbyrd

‘ Statistics Norway



Taylor regel?

« Penningpolitik: Riksbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom den svenska ekonomin befinner sig i en lagkonjunktur kommer Riksbanken att
reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande

i*—i0 =a(m—7)+bly—7%)

Statistisk sentralbyrd

‘ Statistics Norway



Taylor regel?

« Penningpolitik: Riksbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom den svenska ekonomin befinner sig i en lagkonjunktur kommer Riksbanken att
reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande

i*—i =a(m@—1m)+ b(y —¥)

Statistisk sentralbyrd

‘ Statistics Norway



Taylor regel? ZLB

« Penningpolitik: Riksbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom den svenska ekonomin befinner sig i en lagkonjunktur kommer Riksbanken att
reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande

i*—i =a(m—7)+b(y—79)

P = i* hvis i*>0
0 hvisi*<0

Statistisk sentralbyrd
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Taylor regel? ZLB

« Penningpolitik: Riksbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom den svenska ekonomin befinner sig i en lagkonjunktur kommer Riksbanken att
reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande

i*—i =a(m—7)+b(y—79)

P = i* hvis i* >0
0 hvis i*<0

g_{b hvis i* > 0
dy 0 hvis i* <0 Statistisk sentralbyrd
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Taylor regel? ZLB

« Penningpolitik: Riksbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom den svenska ekonomin befinner sig i en lagkonjunktur kommer Riksbanken att

reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande

i*—i =a(m—7)+b(y—79)

%—

P = i* hvis i*>0
0 hvisi*<0

b hvis i* >0

i _Ja hvisi*>0
0 hvis i*<0

0 hvisi*<0'

Statistisk sentralbyrd
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Assymetrisk/ikke-lineaer regel?

« Penningpolitik: Riksbanken foljer en Taylorregel, men

— eftersom den svenska ekonomin befinner sig i en lagkonjunktur kommer Riksbanken att
reagera pa hogre inflation men inte pa hdgre resursutnyttjande

i*—i =a(m—7)+b(y—79)

hvor a og b ikke er parametere, men funksjoner av tilstanden i gkonomien og

inflasjonsbildet, se f.eks. Cuckierman og Muscatelli (2008) og Zhu og Chen

i —0?
ay

(2017). Men er:
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Permanente effekter av COVID19?

BNP BNP-gap

Procentuell férandring 6 10 Procent av potentiell BNP 10

-4 ; : : ; : : ; ; -4
20 22 24 26 28
—— Huvudscenario —— Huvudscenario
—— Snabbare dterhamtning —— Snabbare dterhamtning
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Permanente effekter av COVID19?

BNP
BNP—trend

BNP—gap =100 X (

)

o
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Permanente effekter av COVID19?

BNP—trend = ki
e = BNP—gap/100+1

o
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Permanente effekter av COVID19?

BNP, anslag pa niva og trend, Konjunkturinstitutet
Indeks, BNP =100 2019, Virkedagsjustert.

1o —Trend - des 2019 —Trend - mars 2021 —BNP - mars 2021
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Permanente effekter av COVID19?

BNP Fastlands-Norge, anslag pa niva og trend, Norges Bank
Indeks, BNP =100i2019. Virkedagsjustert.
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Permanente effekter av COVID19?

BNP Fastlands-Norge, anslag, Statistisk sentralbyra

Indeks, BNP =100i 2019
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Covid-19: Effekter av de vidtagna atgérderna for att ddmpa spridningen

Makroekonomiska och
samhallsekonomiska efftekter av de
vidtagna atgarderna for att dampa
spridningen av covid-19 i Sverige

| denna rapport analyseras effekterna pa den svenska ekonomin

och pa manniskors hélsa av spridningen av covid-19. Analysen
visar att de negativa makroekonomiska effekterna av de atgarder
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va trekker ned i 2022 og 2023?

Hushallens konsumtion Konsumtion uppdelad pa hushall

Procentuell férandring 6 10 Procentuell avvikelse franden balanserade jamvikten 10
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—— Huvudscenario —— Hushall med sparande
Snabbare dterhamtning —— Hush@8ll utan sparande
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Disposisjon

« Formal og metode
« Resultater med KVARTS-multiplikatorer
«  Sammenlikning med SSB-beregninger for koronakommisjonen

« Resultater med NORA-multiplikatorer
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Formal, metode og forbehold

- Formal: Bidrag til 4 vurdere effekter av finanspolitikken pa aktivitetsnivaet i
fastlandsgkonomien - giennom pandemiperioden

« Metode: Budsjetteffekt pa BNPfn = Budsjettimpuls*KVARTS-multiplikator

«  KVARTS-multiplikatorer: Virkninger pa BNPfn av stiliserte sjokk for offentlige inntekter og
utgifter med dosering 1 pst. av fastlands-BNP.

« Budsjettimpuls: Endringer i offentlige inntekts- og utgiftsaggregater utover vekst tilsvarende
trendvekst i BNPfn. Impulsene males som prosent av fastlands-BNP.

» Forbehold:
* Mekanisk avgrensing av impulser
« 2022-impulsene basert pa tekniske budsjettantakelser (reversering av koronatiltak)

« Modellsammenhenger - bygger pa historiske erfaringer som kan vaere satt ut av spill under
koronakrisen
Inntektssikring i en delvis nedstengt skonomi - unnga nedleggelser giennom pandemien

%} Norwegian Ministry of Finance




Budsjetteffekt = impuls*multiplikator

A. BUDSJETTEFFEKTER (= B*C) B. IMPULSER,PST av BNP C .KVARTS-MULTIPLIKATORI
2020 2021 2022 2020 2021 2022 1lar 3ar

SAMLET FORSTEARSEFFEKT 0,4 0,4 -0,9 4,1 0,1 -2,3
UTGIFTER 0,1 0,5 -0,9 1,7 0,7 -2,1
Offentlig konsum -0,1 0,6 -0,6 -0,1 0,7 -0,7
- Lennskostnader -0,2 0,4 -0,3 -0,1 0,3 -0,3 1,0 1,1
- Produktinnsats 0,0 0,2 -0,3 0,0 0,2 -0,3 0,8 0,9
- Produktkjgp 0,0 0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,1 0,9 1,0
Sivilie offentlige investeringer -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,9 1,1
Overfgringeridelle org. 0,1 0,0 -0,1 0,2 0,0 -0,1 0,9 1,0
Stgnader 0,2 0,0 -0,1 1,1 -0,3 -0,7 0,2 0,5
Subsidier 0,0 0,0 0,0 0,7 0,5 -0,5 0,1 0,4
INNTEKTER d 03" 01" 0,0 2,4 -0,5 -0,2
Skatt 0,2 -0,1 0,0 1,3 -0,3 -0,1 0,1
Vareavgifter og merverdiavgift 0,0 0,0 0,0 0,5 -0,4 -0,2 0,1
Arbeidsgiveravgift 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,0 0,0
Gebyrer 0,1 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,2
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2020-impulsen - budsjetteffektene forsterkes
over tid

Virkning pa BNP-fastland av budsjettpolitikken i 2020, prosent

Impuls Virkninger pa Fastlands-BNP. Pst.
2020 1.ar 2.ar 3.ar
Utgiftsside 1,7 0,1 0,4 0,6
Inntektsside 2,4 0,3 0,7 1,0
| alt 4,1 0,4 1,1 1,7
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Budsjetteffektsberegninger til RNB21

Budsjettimpuls |Virkninger pa Fastlands-BNP. Pst.
2020 2021 2022
Budsjettimpuls 2020 4,1 0,4 1,1 1,7
Budsjettimpuls 2021 0,1 0,4 0,3
Budsjettimpuls 2022 -2,3 -0,9
Samlet 2020, 2021 og 2022 1,8 0,4 1,4 1,0
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Budsjetteffektsberegninger til RNB21

Budsjettimpuls |Virkninger pa Fastlands-BNP. Pst.
2020 2021 2022
Budsjettimpuls 2020 4,1 0,4 1,1 1,7
Budsjettimpuls 2021 0,1 0,4 0,3
Budsjettimpuls 2022 -2,3 -0,9
Samlet 2020, 2021 og 2022 1,8 0,4 1,4 1,0
'‘Bruk av dagpenger' Budsjettimpuls |Virkninger pa Fastlands-BNP. Pst.
2020 2021 2022
Budsjettimpuls 2020 4,1 0,9 1,5 2,0
Budsjettimpuls 2021 0,1 0,2 0,2
Budsjettimpuls 2022 -2,3 -1,3
Samlet 2020, 2021 og 2022 1,8 0,9 1,7 0,8
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SSB-beregninger for koronakommisjonen (rapporter 2021/13)

» KVARTS-beskrivelse av norsk gkonomi (som budsjetteffektberegningene)

* Impulsene bestemt 'direkte' ved oppsummering av tiltak

 Positiv BNP-effekt av gkte overfgringer til kommunene i 2020

« Budsjetteffektberegningene til RNB21: Negativ BNP-effekt i 2020 av at veksten i
kommunal ettersparsel lavere enn trendveksten i gkonomien i 2020

 Stor KVARTS-multiplikator for kommunal etterspersel trekker opp SSB-effekten sml.
med budsjetteffektberegningene til RNB21

« SSB-beregningene ser bort fra at automatiske stabilisatorer far virke

% Norwegian Ministry of Finance
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Budsjetteffekter pa BNP fn i 2020 - sammenlikning av SSB-
beregninger og beregningene i RNB21

A.Ilmpuls/BNPfn % B. Effekt BNPfn  C. Multiplikator = B/A

Statistisk sentralbyra (Rapporter 2021/13) 0,7

Oljeskattepakke 0,2

Statistisk sentralbyra u. oljeskattepakke 2,2 0,5 0,2
Stgnader, komensasjonsordninger 1,8 0,2 0,1
Offentlig konsum og investeringer 0,4 0,3 0,7
Budsjetteffekt, RNB21 41 0,4 0,1
Stgnader, komensasjonsordninger, automatiske stabilisatc 4,3 0,6 0,1
Offentlig konsum og investeringer -0,2 -0,2 1,0
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Budsjetteffektsberegninger NORA vs KVARTS

KVARTS (RNB21) Budsjettimpuls [Virkninger pa Fastlands-BNP. Pst.
2020 2021 2022
Budsjettimpuls 2020 4,1 0,4 1,1 1,7
Budsjettimpuls 2021 0,1 0,4 0,3
Budsjettimpuls 2022 -2,3 -0,9
Samlet 2020, 2021 og 2022 1,8 0,4 1,4 1,0

NORA Budsjettimpuls |Virkninger pa Fastlands-BNP. Pst.
2020 2021 2022
Budsjettimpuls 2020 4,1 0,7 0,8 0,9
Budsjettimpuls 2021 0,1 0,3 0,1
Budsjettimpuls 2022 -2,3 -0,9
Samlet 2020, 2021 og 2022 1,8 0,7 1,1 0,1
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Multiplikatorer i KVARTS og NORA

KVARTS-MULTIPLIKATORER C .NORA-MULTIPLIKATOREL!
1ar 3ar 1ar 3ar

- Lgnnskostnader 1,0 11 0,9 0,3
- Produktinnsats 0,8 0,9 0,7 0,3
- Produktkjgp 0,9 1,0 0,7 0,3
Sivilie offentlige investeringer 0,9 1,1 0,7 0,6
Overfgringer idelle org. 0,9 1,0 0,7 0,3
Stgnader 0,2 0,5 0,2 0,2
Subsidier 0,1 0,4 0,1 0,1
INNTEKTER
Skatt 0,1 0,5 0,2 0,4
Vareavgifter og merverdiavgift 0,1 0,5 0,2 0,2
Arbeidsgiveravgift 0,0 0,2 0,1 0,3
Gebyrer 0,2 0,5 0,2 0,2

%} Norwegian Ministry of Finance
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Impuls: Hgyere stgnader

 BNP-effekten flater ut

e Skyldes i stor grad redusert
eksport

% Norwegian Ministry of Finance

0.6

0.4

0.2

1.5}

0.5+

Overforinger til hush./BNP

Privat konsum

0.25

BNP




Impuls: Hgyere stgnader

e Alternativ: Midlertidig
stenadsgkning, finansiert med
fondsmidler

e Tar vekk "valutagaveeffekten",
men rikardianske husholdn. gker
konsumet langt mindre.

* Lavere multiplikator

% Norwegian Ministry of Finance

0.8

0.6

0.4

0.2

0.5

Overferinger til hush./BNP
p_——

Privat konsum

0.25¢

0.2r

0157

0.1

0.05

BNP




Impuls: @kt skatt i NORA

 BNP gar ned

 Konsumentene opplever
permanent lavere konsum
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Impuls: @kt skatt i NORA

* Om husholdningene ser at
skatteendringene er midlertidige,
dempes konsumfallet.

e Lavere multiplikatoreffekt
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Budsjetteffektsberegninger i NORA

Ikke-finansiert

NORA Budsjettimpuls |Virkninger pa Fastlands-BNP. Pst.
2020 2021 2022
Budsjettimpuls 2020 4,1 0,7 0,8 0,9
Budsjettimpuls 2021 0,1 0,3 0,1
Budsjettimpuls 2022 -2,3 -0,9
Samlet 2020, 2021 og 2022 1,8 0,7 1,1 0,1
Finansiert lopende med fondsfinansiering (lump-sum-overfgringer)
NORA Budsjettimpuls |Virkninger pd Fastlands-BNP. Pst.
2020 2021 2022
Budsjettimpuls 2020 4,1 0,5 0,6 0,6
Budsjettimpuls 2021 0,1 0,3 0,1
Budsjettimpuls 2022 -2,3 -0,8
Samlet 2020, 2021 og 2022 1,8 0,5 0,9 0,0

% Norwegian Ministry of Finance




Impuls: Okt offentlig sysselsetting i NORA

Timeverk, off. sektor Timeverk, samlet
2

« Tydeligere fortrengningseffekter i
NORA

L] — %] [#4] B w [a]
g S—

» Privat sysselsetting og produksjon
faller som respons pa gkt offentlig Y o

years

ressursbruk. BNP

1.2
0.8
0.6

0.4 *

0.2
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Finansieringskilde i NORA er viktig

 "Ufinansiert"

— Effekter som ved valutagave:
Permanent styrket realvalutakurs.

* Finansiert gjennom fondet eller
lump-sum-overfgringer

— Rasjonelle aktgrer tilpasser seg
inntektseffekten.

w Norwegian Ministry of Finance
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