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Analysen

* Utvikling i norsk gkonomi framskrives til 2040 ved hjelp av
MODAG-modellen
— Gradvis nedbygging av petroleumsvirksomheten fra ca 2020
— Aldrende befolkning

* Studerer virkningene av to typer oljeprissjokk
— Etterspgrselsdrevet
— Tilbudsdrevet
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Utenriksgkonomi
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Tabell 3.1.
prosent der annet ikke framgar

Makrogkonomiske hovedsterrelser i referansebanen. Gjennomsnittlig arlig vekst i

2013-15 2016-20 2021-25 2026-30 2031-35 2036-40

Konsum i husholdninger
Offentlig konsum

Bruttoinvesteringer i alt
Utvinning og rartransport .
Fastlands-Norge

Offentlig forvaltning
Nzeringer
Bolig

Eksport i alt
Eksport av olje og naturgass
Eksport utenom petroleum og rartransport ..
Tradisjonelle varer

Import

BNP
Utenom petroleumsutvinning
Fastlands-Norge
Industri
Sysselsatte personer .
Arbeidstilbud
Arbeidsledighetsrate (prosentpoeng)
Gjennomsnittlig timelenn
Husholdningenes disponible realinntekt ........

Eksportpris
Uten petroleum ........
Konsumprisindeksen .
Boligpris
Importpris ...
Kronekurs'
Pengemarkedsrente (prosentpoeng)

3,8 3,2 3,0 2,3 T 2,3

2,4 2.4 2,0 . 3 ,

5,3 0,3 1.3

' -1,9 -2,0 -2, -4, -2,
1.4 2,5
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Aktivitetsdrevet oljeprisfall

Figur .1
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Realoljepris, endring i 2015-USD -575 -362 -362 -362 -36,2

Ravarepriser 91 91 91 91 -9,1

Eksportmarkedsindikator -159 -128 -106 -6,8 -7,2

Konsumprisniva euro-omadet 1,5 25 34 41 -4,1

Rente euro-omradet, prosentpoeng 0,7 -17 -18 -01 0
Endring i avkastningsrate SPU, utenlandsk valuta,
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Offentlige finanser og finanspolitisk respons
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« Skatteskjerping

* 1 pst gkning fra 2017 og
2018

* Kraftigere gradvis
skatteskjerping fom 2035

« 3,6 prosentpoeng gkt

gj.snittsskatt i 2040

. . o .
Virkning pa kort sikt s 2016 o0
Konsum i husholdninger ............ -0,1 -1,2 -6,7
55 Arbeidsledighetsrate Bruttoinvesteringeri alt ...... -2,0 86 -12.1
Utvinning og rertransport . -53 245 -30.2
Fastlands-Norge -0,1 -0,5 -4.1
Neeringer . 0,2 11 7.0
=0 Bolig -0,6 -31 -204
o Eksportialt ... -39 -52 -4,7
e Lav oljepris Eksport av olje og naturgass ... 0,0 03 -1,5
Eksport utenom petroleum og
rartransport -6,8 -8,6 -6,6
Tradisjonelle varer -7.9 -84 -6.,1
a0 Import ... 34 66 -105
Ref.bane -0,9 24 5,0
. P 14 31 61
Fastlands-Norge ... -1,5 -3.0 5,7
Industri ............... -4,5 -7,.3 5,7
? 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Sysselsatte personer -0,6 -1.4 -4,0
Arbeidstilbud -03 038 -2.8
Hva demper nedgangen i norsk gkonomi? ?{;}’Ujgj{ﬁgf::fra‘e 03 07 13
* Renta gar ned Gjennomsnittlig timelenn ............ -1,2 =31 -75
Husholdningenes disponible
« Valutakursen svekkes, bedrer konk.even og gker isolert sett realinntekt g P 07 29 74
i P
ERlEnEy SR Eksportpris ... =211 -182 147
*» Responsen i petroleumsvirksomheten tar tid Uten petroleum ..... -39 -32 -2,0
« Fleksibelt arbeidsmarked, redusert arbeidsinnvandring gg:;gs;rr;r;pnsmdeksen gg gg Az‘ég
+ Intet umiddelbart behov for finanspolitisk innstramming wpﬁﬂff‘sw- ig gg ;E
ronekurs’ . . . A 3
« Lavere lgnninger bedrer kjgpekraften til avkastningen av Pengemarkedsrente (pst.poeng) . -0,9 1,8 -3,0
fondet
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Figur4.6.  Virkningen pa BNP utenom petroleumsvirksomheten og arbeidsledighetsraten av
en aktivitetsdrevet nedgang i oljeprisen. Avvik fra referansebanen i hhv. prosent og Sam Iet
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Tabell 4.4. Virkninger av en aktivitetsdrevet nedgang i oljeprisen pa noen makroskonomiske
hovedsterrelser. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet framgar
2015 2016 2020 2025 2030 2035 2040
Konsum i husholdninger ............ -0,1 -1,2 -6,7 -9,8 -5,1 -4.8 -9,6
Bruttoinvesteringerialt .............. -2,0 -8,6 -12,1 -10,7 -4.9 -5.1 -8,3
Utvinning og rertransport -5,3 -24,5 -30,2 -19,2 -22.1 -29,7 -21,2
Fastlands-Norge ........... .. -0,1 -0,5 -4.1 -7.3 0,5 0,4 -5,7
Neeringer ............................. 0,2 1.1 7,0 0,4 8,6 4,0 0,8
Bolig ... -0,6 -3,1 -20.4 -21,0 -4,2 8,5 -3,7
Eksporti alt ... .. -3,9 -5,2 -4,7 -0,7 -1,2 -2,6 -2,8
Eksport av olje og naturgass .... 0,0 -0,3 -1,5 -3,0 -6,9 -9,7 -9,7
Eksport utenom petroleum og
rgrtransport ... -6,8 -8,6 -6,6 0,4 0,8 -1,0 -1,7
Tradisjonelle varer . .. -7,9 -8,4 -6,1 2,4 3,1 1,8 2,0
Import ... -3,4 -6,6 -10,5 -11,1 -5,8 -5,9 -9,9
BNP . -0,9 -2,4 -5,0 -5,0 -3,6 -4,0 -6,0
Utenom petroleumsutvinning .... -1,4 -3,1 -6,1 -5,5 -3,0 -3,2 -5,5
Fastlands-Norge ..................... -1,5 -3,0 -5,7 -4.8 -2,6 -2,9 -4,7
Industri ..o -4,5 -7.3 -5,7 3.1 5,8 6,4 8,7
Sysselsatte personer ................. -0,6 -1.4 -4,0 -4,2 -3,3 -3.2 -3.9
Arbeidstilbud ... -0,3 -0,8 -2,8 -3,1 -2,6 -2,5 -2,9
Arbeidsledighetsrate
(prosentpoeng) ......................... 0.3 0,7 1.3 1.3 0.8 0.9 1.2
Gjennomsnittlig timelenn ............ -1,2 -3.1 -7,5 -6,9 -8,1 -10,4 -13,3
Husholdningenes disponible
realinntekt ... -0,7 -2,9 -7,4 -8,9 -7,0 7.7 -11,7
Eksportpris ... 211 -18,2 -14.7 -7.7 -9,2 -10.4 -10.1
Uten petroleum ...... .. -3,9 -3,2 -2,0 2,6 -1,2 -4.6 -5,8
Konsumprisindeksen .. -0,6 -0,9 -2,8 -2,3 -4.5 -6,7 -8,4
Boligpris ... -3,0 -8,2 -25,2 -22,4 -4.3 0,8 -16,6
Importpris ... -2,2 -2,0 -1,6 4,6 0,1 -3,6 -5,1
Kronekurs' ... 4.9 3,7 5,1 15,1 9.4 4.8 4.0
Pengemarkedsrente (pst.poeng) . -0,9 -1.8 -3.0 -1,9 -2,6 -2,3 -2,6




Virkning pa lgnn i pst. og driftsresultatandeler i
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Tilbudsdrevet oljeprisfall

* Virkningene pa petroelumsnzeringen ganske lik som tilfellet
med etterspgrselsdrevet oljeprisfall

* Oljeprisfallet stimulerer aktiviteten i ikke-oljeproduserende
land

* Lgfter etterspgrselen etter annen norsk eksport

* Dette motvirker de negative impulsene, virkningene for
Norge blir mindre enn ved etterspgrselsdrevet sjokk
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Tabell 5.4.  Virkninger av en tilbudsdrevet nedgang i oljeprisen pa noen makrogkonomiske
hovedsterrelser. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet framgar

2015 2016 2020 2025 2030 2035 2040
Konsum i husholdninger .................... ... 0,2 -1,6 -6,2 4.1 24 -3,9 -4.8
Bruttoinvesteringeri alt ..... -2,1 9,0 -131 -4,8 -5,0 -6,4 -5,9
Utvinning og rertransport .. =53 247 -306 -20,7 -25,7 -33,1 -24,7
Fastlands-Norge ..... .. 05 -15 -6,0 0,6 0,8 -0,9 -2,7
Neeringer .... -0,8 -2,3 -1,7 10,7 4,4 2,1 3,2
Bolig -0,3 -16 -13,7 -10,7 3.8 2,9 -4,6
Eksport i alt 0,0 0,3 1,0 2,7 1,8 2,1 3,3
Eksport av olje og naturgass .. 01 0.3 -1,6 -3,1 7,0 -9.8 -9,9
Eksport utenom petroleum og rertransport .. 0,0 0,8 2,6 55 4.8 4.8 54
Tradisjonelle varer .. . 0,2 1,2 3,7 7,0 6,2 6,5 7.4
Import -0,8 -3,7 7.9 -4,2 -1,8 -3,1 -3,7
BNP .......... -0,3 -15 -3,6 -2,0 -2,5 -3,1 -2,9
Utenom petroleumsutvinning . -0,7 -21 -4,5 -2,2 -1.8 -2,3 -2,3
Fastlands-Norge .... -0,7 1,7 -39 -1,9 -1,6 -1.8 -1,7
Industri -1,6 -2,6 -1,6 3.9 4,0 6,5 9,6
Sysselsatte personer -0,2 0.8 -3,0 -2,6 2,7 -2,8 -2,6
Arbeidstilbud ... -0,1 -0,5 2,2 2,1 2,1 -2,2 -2,0
Arbeidsledighetsrate (prosentpoeng) 0,1 0,4 1,0 0,6 0,6 0,7 0,7
Gjennomsnittlig timelenn .................... -0,6 -1,3 2,4 1,7 -2,8 -4.6 -6,4
Husholdningenes disponible realinntekt .. -06 -2,3 -6,1 -4.6 4,3 -53 -5,5
Eksportpris .-202 -165 -10,7 -9,1 -9,6 -8,1 -7.4
Uten petroleum ... -2,2 -0,6 2,5 2,1 -0,7 -1,7 -2,6
Konsumprisindekse -0,1 0,3 1.2 -0,1 -1.7 -2,8 -4,3
Boligpris -1.4 -44 -16,4 -7,3 4,2 -1,8 -9,7
Importpris .. -1,8 -0,4 3,5 3,2 -0,6 -1,5 -2,7
Kronekurs' .. . 2,5 31 9,0 8,9 4,6 3,9 3,1
Pengemarkedsrente (prosentpoeng) ............. 0,5 0,4 -1,0 -1,9 -1,6 -1,6 -1,9

Figur 5.1.  Virkningen pa BNP utenom petroleumsvirksomheten og arbeidsledighetsraten av
hhv en tilbudsdrevet og en aktivitetsdrevet nedgang i oljeprisen. Awvik fra
referansebanen i henholdsvis prosent og prosentpoeng.
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Figur 32.  Handelsbalansen som andel av BNP utenom petroleumsvirksomheten og
alternativbaner med hhv en filbudsdrevet og en aktivitetsdrevet nedgang i
oljeprisen. | prosent
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Figur 6.1. ing. Referanseb oyg alternativi med lavere oljepris (2014=100) og
virkninger av lavere oljepris i prosent (heyre akse)
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Figur 62.  Samlet realkapital i faste priser. Referansebane og altemativhaner med lavere
oljepris (2014=100) og virkninger av lavere oljepris i prosent [heyre akse)
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Figur 6.3. Hetto realfordringer pa utlandet i faste priser. Referansebane og alternativbaner
med lavere oljepris (2014=100) og virkninger av lavere oljepris i prosent (hayre
akse)
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Figur 64.  Samlet konsum i faste priser. Referansebane og alternativbaner med lavere oljepris
(2014=100) og virkninger av lavere oljepris i prosent (heyre akse)
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